EXPUNERE DE MOTIVE

Conform Strategiei de dezvoltare a industriei petroliere din Roménia pe perioada
2001 — 2010, aprobatd prin Hotdrdrea Guvernului nr.655/2002, modernizarea si
restructurarea industriei petroliere constituie un factor important al dezvoltarii durabile a
economiei romanesti.

Prin Programul de guvernare aprobat prin Hotirdrea Parlamentului Romaniei
nr.39/2000 pentru acordarea increderii Guvernului, s-a prevazut ca una din principalele
modalititi prin care se va realiza pe termen mediu preponderenta proprietatii private in
industrie si fie continuarea procesului de privatizare a societdtilor comerciale din
industrie prin atragerea de investitori romani si strdini. Astfel, se ajunge la un real
potential financiar de piata si de cercetare-dezvoltare in sectorul respectiv, care garanteaza
realizarea de investitii importante in perioada de postprivatizare.

In cadrul acestui Program de guvernare s-a aritat, totodati, ci privatizarea nu este
privitd ca un scop in sine, ci ca un proces prin care transferul de proprietate trebuie s se
regaseascd in recapitalizare, modernizare, investitii, intr-un management superior, cu
efecte pozitive in ceea ce priveste eficienta economica.

Prin Hotirdrea Guvernului nr.556/2002 pentru aprobarea mandatului privind
realizarea strategiei de privatizare a unor societdti comerciale aflate in portofoliul
Ministerului Industriei §i Resurselor (actual Ministerul Economiei §i Comertului), cu
modificdrile ulterioare, Guvernul Roméniei a aprobat mandatul acestui minister, pentru
realizarea obiectivelor susmentionate. Conform prevederilor acestei hotarari, privatizarea
Societdtii Nationale a Petrolului "PETROM" - S.A. Bucuresti se va face in cadrul
programului PSAL II convenit cu Banca Mondiald, cu consultanti internationali, prin
oferirea de actiuni catre investitorii strategici.

Societatea Nationald a Petrolului "PETROM" - S.A. Bucuresti a fost infiintata prin
reorganizarea Regiei Autonome a Petrolului ,,PETROM” Bucuresti, potrivit Ordonantei
de urgentd a Guvernului nr.49/1997, aprobatd cu modificari prin Legea nr.70/1998, cu
modificarile ulterioare. Societatea Nationald a Petrolului "PETROM" - S.A. este
organizatd ca o companie integratd, avand in componenta ei sapte filiale societiti
comerciale in tard si sase filiale societdti comerciale in strdinatate, 11 sucursale de
explorare si productie, doud sucursale rafindrii, o sucursalda combinat chimic, 41 de
sucursale de distributie, unitati de cercetare, activitati auxiliare si asistenta.

Obiectul principal de activitate al societdtii comerciale este explorarea si
exploatarea zacdmintelor de petrol si gaze naturale de pe uscat si din platoul continental al
Marii Negre, rafinarea §i prelucrarea titeiului, transportul si distributia’ produselor
petroliere, distributia gazelor, importul §i exportul de titei, produse petroliere, importul de
utilaje, echipamente si tehnologii specifice.

In data de 14 august 2003 a fost aprobati Hotirirea Guvernului nr.924/2003
privind aprobarea Strategiei de privatizare si suplimentarea serviciilor de consultantd
pentru privatizarea Societatii Nationale a Petrolului ,,PETROM” - S.A. Bucuresti, act
normativ prin care Ministerul Economiei si Comertului, prin Oficiul Participatiilor
Statului si Privatizdrii In Industrie, a fost mandatat s intreprindd masurile necesare pentru
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implementarea strategiei de privatizare a Societdtii Nationale a Petrolului "PETROM" -
S.A.

In cuprinsul Strategiei aprobate s-a prevdzut faptul cid privatizarea Societatii
Nationale a Petrolului "PETROM" - S.A. se face prin dobandirea de cétre un investitor
strategic sau de citre un consortiu de investitori a unui pachet de actiuni de 51% din
capitalul social al societdtii, printr-o metodd combinatd intre vanzarea de actiuni prin
negociere pe bazd de oferte preliminare si neangajante si majorare de capital social prin
aport de capital.

Urmare adoptdrii Strategiei de privatizare, a fost publicat in presa internd si
internationala anuntul publicitar de privatizare, in data de 26 august 2003.

In data de 19 septembrie 2003 au fost depuse scrisori de interes din partea a 15
potentiali investitori strategici. Dintre acestia au fost precalificati 11 investitori pentru
continuarea procesului de privatizare, iar in data de 21 noiembrie 2003 au fost depuse 8
oferte preliminare i neangajante. Investitorii ale caror oferte au indeplinit conditiile
solicitate si care astfel au participat in continuare la procesul de privatizare sunt
OCCIDENTAL OIL&GAS CORPORATION - SUA, PKN ORLEN - POLONIA,
GAZPROM - RUSIA, OMV - AUSTRIA, MOL - UNGARIA, HELLENIC
PETROLEUM - GRECIA.

in data de 5 aprilie 2004 au fost depuse ofertele finale din partea OCCIDENTAL
OIL&GAS CORPORATION — SUA, OMV — AUSTRIA si MOL — UNGARIA.

Ofertele firmelor OCCIDENTAL OIL&GAS CORPORATION - SUA si MOL -
UNGARIA sunt neangajante §i nu raspund cerintelor ofertei de vanzare a Ministerului
Economiei si Comertului, prin Oficiul Participatiilor Statului si Privatizérii in Industrie,
comparativ cu oferta firmei austriace, singura care raspunde cerintelor de privatizare,
astfel incat discutiile ulterioare au fost purtate de citre comisia de negociere asupra ofertei
depuse de OMV Austria, precum i asupra clauzelor proiectului contractului de
privatizare propus de acesta.

Contractul de privatizare este un document complex, avand ca obiect vinzarea
unui numar de actiuni §i majorarea capitalului social al Petrom, conform Strategiei de
privatizare.

Structura Contractului de privatizare:

- Sectiunea 1 (Interpretare si Definitii) prevede regulile pentru interpretarea
Contractului i defineste anumiti termeni folositi in Contract;

- Sectiunea a 2-a (Acordul privind Vinzarea si Cumpararea Actiunilor) contine
acordul partilor cu privire la vanzarea §i cumpdrarea actiunilor pe care acesta le va
subscrie, inclusiv pretul actiunilor vandute si cel al actiunilor subscrise, acestea din urma
puténd face obiectul unei ajustari in cazul producerii unor modificdri negative in situatia
Societatii Nationale a Petrolului "PETROM" - S.A. Bucuresti in perioada dintre semnarea
Contractului si stabilirea pretului de subscriere;

- Sectiunea a 3-a (Etape de Parcurs pdind la Finalizare; Actiuni in vederea
Finalizdrii; Finalizare) prezintd in detaliu mecanismul de finalizare a tranzactiei. in
aceasta sectiune se reglementeaza in detaliu si modul in care trebuie si se desfasoare
activitatea Societdtii Nationale a Petrolului "PETROM" - S.A. Bucuresti intre data
semndrii Contractului de privatizare si data finalizdrii acestuia, pentru a asigura
cumparatorului confortul necesar ca nu vor interveni schimbari importante;
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- Sectiunea a 4-a (Obligatiile Post-Privatizare) prezintd obligatiile cumpérétorului
cu privire la Societatea Nationald a Petrolului "PETROM" - S.A. Bucuresti dupa
incheierea tranzactiei, inclusiv obhgatla de a mentine statutul societdtii de societate
integratd in domemul petrolului §i gazelor naturale, angajamentul de a folosi fondurile
rezultate din majorarea capitalului social in scopul dezvoltérii i modernizarii Petrom,
interdictia de a finstrdina actiuni, si altele asemenea. De asemenea, aceastd sectiune
contine si o serie de angajamente importante ale Vanzitorului, cum ar fi acelea legate de
despagubmle pentru problemele de mediu, vanzarea actiunilor legate de terenuri,
angajamentul de a anula impozitele si penalitatile istorice;

- Sectiunea a 5-a (Declaratii si Garantii) reglementeaza declaratiile si garantiile
partilor una fatd de cealaltd in legaturd cu anumite aspecte ale operatiunilor proprii sau ale
societitii. Declaratiile §i garantiile efective ale partilor sunt cuprinse in anexele A, B si C
ale Contractului;

- In Sectiunea a 6-a (Incetare si Mdsuri Reparatorii) pirtile reglementeazi
aspectele privitoare la incetarea Contractului si raspunderea partilor in baza Contractului.
Aceastd sectiune prevede si limitele, monetare si de timp, in legdturd cu angajarea
raspunderii Vanzitorului. De asemenea, aceastd sectiune prevede obligatia partilor de a
se despidgubi reciproc pentru eventualele modificari in indatorarea netd a Petrom la
finalizarea contractului, fatd de situatia avutd in vedere la momentul formuldrii ofertei;

- Sectiunea a 7-a (Solutionarea Disputelor) contine clauze arbitrale aplicabile
disputelor care pot aparea cu privire la Contract;

- In fine, Sectiunea a 8-a (Prevederi generale) reglementeazi o serie de alte aspecte
in legdtura cu Contractul, cum ar fi confidentialitatea, divizibilitatea si legea contractului.

Pe parcursul negocierilor purtate, s-a evidentiat necesitatea ca in cadrul majorarii
de capital social sa se acorde dreptul de preferinta la subscriere catre actionarii minoritari
existenti a cdror participatie ar fi fost altfel diluata. In acest scop este necesari
modificarea prevederilor Hotdrarii Guvernului nr.924/2003, in sensul ca actionarii
minoritari vor avea dreptul sd subscrie cu prioritate la acelasi pret de subscriere ca si
investitorul strategic, astfel incat sd-si mentind cota de participare la capitalul social
detinuta anterior privatizarii.

Pentru a se asigura egalitatea de tratament intre actionarii existenti in cadrul
Societdtii Nationale a Petrolului "PETROM" - S.A. Bucuresti, aceleasi referiri la pretul de
subscriere al investitorului strategic s-au facut si in cazul salariatilor societatii, precum §i
in cazul Bancii Europene pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD), care vor fi la randul
lor indreptétiti sd subscrie la acelasi pret de subscriere ca si investitorul.

Totodatd, din negocierile purtate cu ofertantul s-a convenit cd, in functie de
necesitatile economice, anterior sau ulterior finalizarii privatizarii, este posibild
reorganizarea Societdtii Nationale a Petrolului "PETROM" - S.A. Bucuresti prin
transformarea unor sucursale ale societatii in filiale ale acesteia, precum si o serie de alte
aspecte care necesita reglementari legale aparte sau modificari ale cadrului legal existent.



Fatd de cele prezentate mai sus, a fost elaborat proiectul de Lege privind unele
masuri pentru privatizarea Societatii Nationale a Petrolului "PETROM" - S.A. Bucuresti,
pe care il supunem Parlamentului, spre adoptare cu procedura de urgentd prevazuta de
art.76 alin.(3) din Constitutia Romaniei, republicata.




